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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados operan mixtos luego del inicio de los reportes de resultados

corporativos en EEUU. En Europa las operaciones se avanzan algo más del 0.5%, Asia

el avance supera el 1%, reaccionando a los datos de IPP de ayer en EEUU. Los futuros

en EEUU presentan ligeros retroceso. El dólar gana terreno en el margen. Los bonos

del tesoro en EEUU a 10 años pierden terreno y operan en 3.51% (+6pbs). El petróleo

Brent opera estable en 86.2 USD/b.

• En la última jornada de la semana la atención se centra en el inicio se la temporada de

resultados corporativos. El inicio fue mixto pues JPMorgan reportó un incremento

inesperado en los depósitos, mientras que Wells Fargo incrementó las provisiones para

la línea de créditos comerciales y de real estate, aunque también reporto un mayor

ingreso neto por intereses. Citigroup por su parte reportó ingresos más altos de lo

esperado. Los mercados están atentos en esta oportunidad a observar el impacto del

episodio de pérdida de confianza en el sistema bancario regional de EEUU.

• Las ventas minoristas en EEUU presentaron una contracción superior a la estimada.

En marzo hubo una contracción del 1%, frente al estimado de 0.5%. Sin embargo, el

grupo de control cayó menos de lo esperado (-0.3% vs esperado de-0,5% m/m), lo que

en balance presenta un resultado fuerte. Los bonos del tesoro posterior al dato operan

alcistas en tasa y el dólar a nivel para las pérdidas.

• Por el resto de la jornada, los datos de confianza del consumidor en EEUU estarán en

la mira pues podría reflejar el impacto del episodio de pérdida de confianza detonado

por algunos bancos regionales en EEUU.

• El Banco Central de la Reserva de Perú, dejó estable sus tasas de interés en 7.75% en

línea con las expectativas de los mercados. En el comunicado, la entidad dejó abierta la

posibilidad a mover sus tasas de interés en cualquier sentido de ser necesario, lo que fue

un cambio frente al comunicado previo en el que solo se abría la posibilidad a más alzas.

La evolución de las expectativas de inflación es clave para anticipar cualquier moviendo

a futuro por parte del banco central. Por el momento, la expectativa de inflación a un

año se ubica en 4.3%, superior al rango meta definido entre 1 y 3%.

Colombia

• El Ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo confirmó que la Universidad de

Columbia extendió su licencia de docente hasta mediados del 2024, lo cual aseguraría

su permanencia en el liderazgo en el ministerio de Hacienda por un año más.

• El Banco de la República reveló a cuánto asciende la deuda externa del país en enero

de 2023. La deuda externa sumó US$187.012 millones en enero y representó 54,2% del

PIB. Del total, la deuda pública sumó US$106.499 millones en ese mismo mes de este

año, con un aumento de US$1.856 millones frente a diciembre de 2022. Mientras tanto,

la deuda privada llegó a US$80.513 millones.

• Ministra de Salud dice no a 73% de las 133 proposiciones presentadas por los

partidos. La ministra Corcho se reunió con los jefes de cada movimiento para el estudio

de las proposiciones, de las cuales dijo no a 98 de ellas, es decir, 73%. De las que fueron

aprobadas se cuentan 36, es decir, 27%. Este resultado terminó por aumentar la

tensión, pues los conservadores anunciaron que votarán en negativo a la reforma y una

vez más, se levantan de la mesa sin llegar a acuerdos. Además, los liberales también se le

suman a Cambio Radical y presentan, oficialmente, una reforma a la salud por parte del

partido de Cesar Gaviria.

Comentario de Mercado

• El dólar continuó su tendencia a la baja frente a la mayoría de las divisas, el COP tuvo un

comportamiento mejor al de sus pares, ya que las renovaciones de NDF fueron muy

vendedores y se percibe además que los agentes corporativos dejaron de comprar

dólares. Los inversionistas extranjeros parecen mixtos lo que puede indicar una

tendencia de toma de ganancias y a la espera de más información para probar

posiciones más grandes.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
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• EEUU: Producción Industrial (8:15 am) / Confianza del

Consumidor U de Michigan (9am).

• Colombia: Encuesta de Expectativas Banrep.

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7.5 1.5 2.5

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.44 5.04

Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 5.5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1240 0.7% 7.3% -12.1%

USD/COP 4410 -1.1% -4.3% 8.4%

CDS 5Y 279 -0.7% -10.7% 36.2%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.0 -0.1% -2.5% 5.5%

EURUSD 1.1059 0.1% 3.0% -2.7%

GBPUSD 1.2506 -0.1% 2.9% -7.6%

USDJPY 132.52 0.0% -1.3% 15.2%

USDCOP 4410.0 -1.1% -4.3% 8.4%

USDMXN 18.0554 0.2% -2.9% -12.1%

USDBRL 4.9132 -0.3% -6.5% -11.9%

USDCLP 795.00 -1.1% -1.3% -6.7%

USDPEN 3.7760 0.0% -0.6% -5.6%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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